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A proposuto de la saga sobre la debacle
financiera argentma mas reciente

Responsabilidad de los bancos
por la catastrofe‘fmanqera del afie 2001

1 — Intreduccion ; Y

Parece ya instalado en el conecimiente co-
lectivo que en diciembre de 2081 los bancos no
pudieron devolver los deposttos en moneda
extranjera, por razones ajenas a su voluntad, y
que.la culpahbilidad de lo ocurridoy la desdicha
de los depositantes fue orlgmada por la

. pesificatioh de'las obhgacuones en dolares, de
los .deudores-de los bancos, ocasionada:a su
vez por Ia devaluamon de la moneda nacional.

condlcmnes de’ Ia economla

interéses de sus clientes, Ja de ‘luaclen de.fa
moneda- nar.lonal no hubl fedundadoten’
perjuicio de sus dEpOSItah‘tES y hublera pasado

practlcamente lnadvertlda

Los bancos, demandados en décenas de mi-
les de juicios, -responsables.de- haber. aceptado
los depdsitos de los ahorristas cuando era.un.se--

creto a voces que el tingladode Ia convertrblhdad :

se venia abajo, y autores de no haber honrado
esos depositos, intentan-ampararse en: los
decs. 1570/01, 214/02 y en una marafa de léyes,
decretos y resofuciones que les permiten pagar
en pesos cn‘ras inferiores a las que deben

Este trabajo demues’cra la- responsabllldad :

de los bancos en la catéstrofe financiera mas
grande en la historia de la Republica; por haber
actuado sin-obedecer las reglas de su-oficio:
esta gravisima falencia los-excluye de las nor-
mas que invocan en su defensa.

Los bancos no honraron los depositos ban-

«carios por haber prestado significativas partes .
de sus activos en ddlares a particulares.que no |

tenian ingresos en moneda extranjera, como.
también por haber adquirido ingentes sumas
de titulos publicos del Estade argentino, cuan-

do éste no tenia capacidad de repago, y por-
haber participado, sin'plahtear al gobierno los .

inconvenientes del caso, en la fuga de capita-
les que impidio al Estado hacer frente a las deu-
das en moneda extranjera. Tales son los moti-
vos causantes de que el sistema bancario ar-
gentino se cayera solo. Nadie lo empujé. Esta-
ba en la logica de su actuacion. :

La tesis del Procurader General de la Na-
¢ion, de la mayoria de la Corte Suprema de Jus-
ticia en el caso: "Bustos” (Fallos 327-4495)y de
los bancos, en el sentido de quie estos ltimos.
fueron Sorprendidos pofla trisis.y que ésta
fue una especie de tsunami financiero desplo-
mado sobre €llos y sus clientes, no tiene sus-
tento, por cuanto no se han detenido a-anali-
zar cual fue la politica de los bancos pre\na al 3
de diciembre de 2001.

PoR JUAN J. GUARESTI ()

2—los H‘echos prewos al3 de diciem-,
brede 2001

a) La rélacién que r'_r'l_ed'ic')' érftr_e bs bancosy
sus depositantes €ra Un contrato de deposito

comercial: en él; una de las partes, el banco,

debe conocer la st’(uaclon dela economla enel
escenario.dondge ése: contrato juega su papel; y

_laotra, el deposrtante Iolgnora todo..

o nancreras sab:an al dechllo la: crm-

n 5
rans altamentef a
riesgosas..Si-hubieraractuado: tuudandv los: , .
créras no: podlan :gnorar gue las’ divisas que
huiar del pais desde marzad de:2007 teniar ori-
-gen-en el precio absolutamente irreal del peso

argentino, que equivalia artificialmente a un
dolar.y que.esta situacion tocaba.a su fin..El
derrumbe -que acontecio estaba en-la-propia
matriz de'la sobrevaluacion cambiaria. El valor
de‘equilibfic de la moneda argentina,-si se-con-

. sidera el .nivel de- precios interno,-no era-un

peso=un délar al final del ejercicio 1991, tenien-
do én cuents, por Io menos, gue la inflacién
dex " abrilt o - diciembre de 1494
alcanzo, en trazos gruesos al BU%

La absoluta mayona de qunznes conmgune-
ron. fugardivisas al exterior, .comprandclas a
un- peso=un délar, por cifras’ millonarias, sa-
bian lo.que estaba por pasar: el peso se‘iba a
devaluar brutalmente; Era :imposible que.los
deposrtantes tuvieranla misma- ‘informacien que
los bancos, como la-de sus.clientes altariente
vinculadas.al sistema.barcario; qgue-encabeza.
ron la huida al exterior de 0§ eapitales coloca-
dos localmente. Era imposible que todo el sis-

. tema financiero no supiera qué estaba ocurrien-

do y quéera dable prever, parque por interme-
dio. de los bancos se retiraron masivamente
fondos del pais.

Se puede.imaginar la escena siguiente, con
la absoluta certeza representativa de lo ocurri-
do: porlaventanilla de.un banco A ingresaron
sus.pequefios ahorros'en dolares les.ingenuas
creidos gue sus depositos estaban seguros, y
por la-ventanilla del banco B se llevan cifras
importantisimas quienes estaban en el secre-
to de la.crisis, o eran lo suficientemente inteli-
gentes y experimentados para.darse:cuenta que

la convertibilidad con el tipo de cambio enton-

ces wgente Ilteralmente agon:zaba

Desde hacla varios afios eI Estado argentlno-".
tenia deficit fiscal, como.también en la cuenta

corfiente de la-balanza de pagos. En otrés pala-
bras, Ios impuestos gue cobraba no le alcanza-
ban:para pagar.los.gastos.publicos, y las expor-
taciones no eran bastantes para financiar-las

Ingrasos Brutos. lf-;empadrr‘rmﬂuento Pr"'rrmia

Dehe suponerse en cohsecuehtla que Ias

importacionesy los iméresés que se debian pa-
gar. En consecuencia, la Argentlna se endeuda-
ba cada vez mas en el exterior y en el mercado
local. Advertimos esta doble y ominosa reali-
dad, en Ambito Financiero del 13 de mayo de
1997_ y en el Periodico Econémico Tributario afio
2000 (pag. 407). Ese doble déficit permitia vatici-
nar —salvo que se tomaran muy enérgicas y va-
lientes medidas— que el Estado marchaba hacia
la bancarrota. Era un error gravisiro prestar al
Estado asi conducido. No obstante ello, [os ban-
cos tenian parte de sus activos invertidos:en ti-
tulos ptiblicos de-un Estado insolvente. .

C <G qL i
T T debleron rec1b|r fondos del. publico desde

unos cinco meses antes del 3/12/2001, pargue
sabian (o debian saber) la magnitud de la ca-
tastrofe que se cernia sobre le economia argen-
tina y lo dificil. que seria; como consecuencia de
esa crisis;'para los deudores de los bancos, cum-

.plir con sus compromisos y para los bancos los

suyos.

b) La ley 25.466, sobre garantia de los de-
pasitos, no podia garantizar nada que no estu-
viera garantizado. hasta el momento por las
narmas vigentes.y-solo sirvié' para dar a los
pequefos clientes de los bancos una falsa sen-
sacion de sequridad. La garantia de los-depdsi-
tos ya estaba fijada por la ley 23.758, once afios
antes que la ley 25.466.

-Los depasitos de los ahorristas estaban su-
puestamente protegidos porla ley 25.466, dic-
tada dos meses antes que [a crisis se exhibiera

‘abiertamente, Varios cientos de imiles de argen-

tinos creyeron.de buena fe en esa ley: Pero at
gunos.pocos sabian.que esa ley serviria. para
due.lgs. peqUenos ahorristas dejaran sus aho-
rros, mientras-los grandes depositarios retira-
ban tranqunamente sus depos:tos

,(4J

-{P&fa‘qu fue 1m| 1a y'25 4657 Digamcslo
redondamente: para que a su abrigo los grandes
poseedores de capital pudieran llevarse al exte-
rior sus depositos desde.los bancos, ... que sa-
bian qué estaba ocurriendo y qué iba a ocurnr.

Los bancos no pueden aducir ignorancia
del hecho que cuando recibieron dinero de los
depositantes, en la sequnda mitad del aflo 2001,
en el Banca Central no hébia dolares para res-
paldar los depdsitos existentes en el sistema,
Lo sabido por cada banco —o que debia sa-
ber--era que tenia que responder con sys acti-
vos para tancelar esos depdsitos, porque /a

Nacion Argentina no_tenia reservas con que

hacerfo. El 30 de noviembre de 2001 el Banco
Central poseia reservas solamente para respal-
darla corivertibifidad. Le quedaban solamente
14.000 millones de dolares; desde el 1 de mar-
zo de-20015e-habian fugado de la Argentina,
via-sistema-bangario, :19.000 millones de ddla-

.res de las reservas del Banco Central, mas 5.000

millones que habia prestado in extremis el Fon-
do Monetario Internacional. -
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